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DNESN| PLAN

Krdtce k poijisténi a sporeni
Co to je investovdni a v ¢em se lisi od sporeni?

Rizné podoby investovani
komodity a cenné kovy
cenné papiry
»alternativni investice*

posledni vyvoj (ESG, kryptoaktiva, DIP)

Investi¢éni rozhodnuti
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KRATCE K POJISTENI A SPORENI |



PRINCIP POJISTENI

Pozor, mize byt mandatorni &i nutny vydaj, ovSem i zbytny

Podstatou poijistovnictvi je prenos a umenseni rizika.

Pojmy:
pojistitel — ten, kdo poijistuje (pojistovna)
pojistnik — ten, kdo uzavrel smlouvu s pojistitelem a plati pojistné (nemusi byt totozny s pojisténym)
pojistény — ten, jehoz riziko bylo pojisténim presunuto na poijistitele (beneficient pojisténi)

Jak to funguje? llustraéni priklad:
500 lidi se chce pojistit, v prdméru 5 z nich bude do roka bourat a bude tfeba nahradit skodu na vozidle v prdmérné vysi 100 000

K¢.

Pojistovna tedy pojisti kazdého z 500 lidi za Ghradu pojistného ve vysi 1 000 K&.
Spojené etické otazky: solidarita, zodpovédnost, asymetrie informaci
Jejich Feseni: spolutcast, zdkonnd povinnost pojistit se, vyhrady z poijisténi

Pozor zejména na investicni Zivotni poijisténi (¢asto prezentovdno jako spofici produkt, coz neni pravda)
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KRATCE V KONTEXTU HOSPODARENT CLOVEKA

Pozor — neostrakizovat, kdyz nékdo nemd na ,zZeleznou rezervu®, bez znalosti
kontextu. 3 ;

i zhodnoceni p. a. (silné zavislé na inflaci a nabidce bank)

RUzné sporici produkty: |
ve s s terminovany ||,  stavebni
sporici ucet i i vklad ERes—— " poreni
terminovany vklad
R Obvykla likvidita
stavebni spofeni

+ doplikové penzijni sporeni

Zdkladni pravidlo spoficich produktd: ¢im vétsi zhodnoceni, tim mensi likvidita
(protoze vysokad likvidita produktu je svého druhu rizikem pro banky)

Pozor, do ,,zelezné rezervy* v rozpoctu nezahrnovat investice!
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FINANCNI PLANOVANI A SPORENI

UKOL: Pan Ku&era a jeho spofeni na byt:

cena na pocatku obdobi| mira inflace |cena na konci obdobi

/7000000

1,03 7210000

7210000

1,03 7426300

7426300

1,03 7649089

/7649089

1,03 7878561,67

LA | [ | [

7878561,67

1,03 8114918,52

celkem po zaokrouhleni budu potfebovat 8115000

z toho 10 % v hotovosti

811500

mésicné je treba spofit

13525

K,=K-(1+1)-
1
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(1+3)" —1

Vysledek vypoctu:
(11222
K& = 13000-(1 + 0,02/12)- %

12

K& =820 982 K¢

Dan: 15 % z éastky

Vysl.: 820 982—- (0,15 - (820 982 - 780 000) =
= 814 834 K¢

Jind moznost sporeni: ???
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FINANCNI PLANOVANT A ZAJISTENT NA STARI

Pani Jarosovd a jeji doplikové penzijni sporeni:

Kolik by méla mit naspofeno?

12951 120 =1 554 120 K¢

Jednordzové odbytné: 1 374 138 K¢

Pro¢ je zde tento rozdil?

- zdkon & 427 /2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni

- pfi jednordzovém vyrovndni dochdzi ke zdanéni pfispévkl zaméstnavatele a také ke
zdanéni vynosu (v pripadé odbytného se navic vraci prispévky od stdtu)

Kolik je cca 12 951 K& za 24 let p¥i prdmérné inflaci 3 % 2
12951/(1,03)*24 = 6 371 K&
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NEKOLIK POZNAMEK K FINANCNiMU PLANOVANI

Nezapominejme na inflaci. Velmi dilezité jsou koncepty soucasné a budouci hodnoty.

Soucasnd hodnota (PV) — mdme-li néjakou €dastku v nomindlni hodnoté v budoucnosti, nevime,

jokou bude mit redlnou hodnotu — Ize ji proto prepocitat alespon pfiblizné na hodnotu
soucdasnou, U niz si jsme schopni predstavit, co si mizeme za ni poridit.
FV
PV = —
(1+i)

Budouci hodnota (FV) — mdme-li néjakou cdstku v nomindini hodnoté v soucasnosti, nevime,
jaké hodnoté bude odpovidat v budoucnosti — Ize ji prepoditat na tzv. budouci hodnotu.

Fv=PV - (1+0D)"
Dilezité je zvolit vhodné i (napf. prdmérnd mira inflace...).

VZDY JDE JEN O ODHAD!
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(0 JETO INVESTOVANI?
V CEM SE LISI OD SPORENI?

Investovdni je odlozeni spotfeby za Oclelem predpoklddaného zhodnoceni
odlozenych finanénich prostredkd. Ocekdvdame tedy, Ze se ndm vyplati odlozZit nasi
spotifebu nyni, abychom mohli v budoucnu svou spotiebu zvysit.

PFi sporeni neocekdvdme zhodnoceni, jde pouze o odlozeni spotreby.

Ukol 1: Grafy — investovdni

vynos L
eeeeee

3m/zpn riziko
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RUZNE PODOBY INVESTOVANI |



KOMODITY A CENNE KOVY

Investovdni do nich se fidi béznymi prdavnimi normami (obéansky zdkonik, zdkon o
ochrané spotiebitele) — nepodléhd dohledu ze strany CNB a k nabizeni takovychto
nabidek investovdni nemusite mit u CNB registraci (oviem mohou byt vyZadovéna jind
specifickd povoleni, napt. podle Zivnostenského zdkona)

investicni cenné kovy (zlato, stfibro, platina)

uméleckd dila (obrazy,...)

sbératelské prfedméty (znamky, mince, historickd vozidla...)
alkohol (whisky, bordeaux, tokajské vino...)

nemovitosti (byty a domy, pozemky, polnosti, lesy...)
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CENNE PAPIRY (INVESTICNi NASTROJE)

Investiéni ndstroje jsou definovdny v zdkoné & 256/2004 Sh., o podnikani

na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist — poskytovdni
investi¢nich sluZzeb v souvislosti s nimi podléhd dohledu ze strany CNB a k
jejich poskytovani je tfeba mit oprdvnéni k innosti.

Zejména jde o:

dluhopisy — ,pUjcka” spoleénosti, kterd bude splacena v budoucnu se stanovenym
Urokem (kuponem)

akcie — vloZeni financnich prostfedkd do vlastniho kapitdlu spoleénosti, neni stanoveno
zadné uroceni (realizovat vynos lze bud prodejem akcie na kapitdlovém trhu, nebo
vyplacenim dividend)

podilové listy — cenné papiry vyddvané fondy kolektivniho investovani (fondy nakupuiji
akcie a dluhopisy, pfip. komodity), drZi je u sebe a na pokladu tohoto majetku vyddvaji
fpodilové listy, jejichZz zhodnoceni zdvisi na tom, jak se zhodnocuje celé portfolio majetku
ondu)

ETF — obdoba podilovych listd, zde jsou oviem cenné papiry vydané fondem
obchodovdény pfimo na burze, kde zpravidla kopiruji vyvoj néjakeho burzovniho indexu
(napf. S&P 500, NASDAQ 100)

derivaty — ne pro béziné investory, vyvoj jejich ceny zdvisi na mnoha faktorech, jsou
odvozeny od jinych podkladovych aktiv
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mnoiZstvi riiznych cennych papird
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