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Plan ekonomické casti

Uvod do ekonomie: co je ekonomie, Cim se zabyva. Mikroekonomie a
makroekonomie. Vysvetleni zakladnich ekonomickych indikatoru (HDP,
mira nezameéstnanosti, atd.).

Mikroekonomie: ivod do modell chovani spotiebitele a firem. Typy
konkurencniho Erostfedi. Poptavka a nabidka, trhy a jejich stabilita.

Trzni selhani. Ukazky pouziti diagramu s nabidkou a poptavkou.

Penize. Co jsou penize, co determinuje nabidku penéz v ekonomice a
poptavky po penézich. Financni trhy. Urokové miry. Moderni formy
penéz — kryptomeény.

Fiskalni politika: typy dani, statni rozpocty a verejne dluhy.
Makroekonomie: modely ekonomickych fluktuaci a cyklt, agregatni
poptavka a nabidka.

Mezinarodni obchod: platebni bilance, model komparativnich vyhod,
%ravitacnl model obchodu. Ménoveé kurzy: zakladni terminologie a
oncepty determinace ménovych kurzu

Jak ekonomiky rostou? Uvoc;l do ekonomickych modeld hospodarskeho
rustu. Konvergence. Rustove ucetnictvi, TFP.
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Ctvrty online kviz

* Bude zpristupnén o vikendu
* Deadline: 9. kvétna o pulnoci

« CNB:
» 10. kvétna: 15:00 — 16:15 (15)



Doporucena

pristi tyden

iteratura pro tento a

* Essentials: kapitola 15 (fiskalni politika)
 Essentials: casti kapitoly 14 (AS-AD)
* Helpman — kapitoly 1 a 2.1



Maly ukol na priste
e Zjistéte:
* Jakd jsou kritéria, kterda musi CR splnit, aby mohla pfijmout
Euro?
Kolik z nich nyni CR plIni?
PInila CR nékdy véechny z nich?
Jak vypadaji soucasné preference ceskych volicu, jsou spise
pro nebo proti zavedeni Eura?

Co se zda byt zdrojem nejvétSich obav ohledné dopadu
zavedeni Eura?



Fiskalni politika




Danoveé vynosy:
Porovnani CR vs. EU
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Dopady dani
* VV\ynosy pro statni rozpocet

* Distorze
 Zmeéna chovani téch, kteri jsou dani vystaveni
* NizSi motivace
e Zmeéna struktury nabidky
e Dusledky: tzv. naklady mrtvé vahy (dead-weight costs)



Elasticita a danoveé distorze

Neelasticka nabidka
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Elasticita a danoveé distorze

Elasticka nabidka
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Elasticita a danoveé distorze

Neelasticka poptavka
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Elasticita a danoveé distorze

Elastickd poptavka
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VySe dani a danoveé vynosy: Lafferova krivka

Danové vynosy vs. sazba dané

Vyse
vynosu

0 Sazba dané



Klasifikace vydaju
Nekolik uhlu pohledu

e Kdo ve finale rozhoduje?
* Vydaje na statky a sluzby (G)
* Transfery —vlada je ,da“ domacnostem, ty rozhoduji o tom,
zda a jak je utrati
e Jak velky prostor vlada ma pro jejich nastaveni?
* Mandatorni vydaje
e Ostatni

e Dalsi aspekt
* Dluhova sluzba

e Primarni deficit: soucasny deficit ocistény o platby nakladu
minulych dluhU



Dopady zmen fiskalni politiky
 ZvySeni vydaju/snizeni dani:
* Posun agregatni poptavky doprava
* Moznost stimulovat ekonomiku a snizit nezaméstnanost
e Ale: Casto to znamena zadluzeni ekonomiky

» Zvyseni dani/snizeni vydaju:
* Posun agregatni poptavky doleva
» Sance redukovat deficity rozpo&tu
* Ale: muZzeme zpomalit ekonomicky rust



Fiskalni zasah béehem recese

Cenova
hladina

AS




Multiplikacni efekty

* Tradicni pohled:
e ZvySeni G (snizeni T) o 1 K¢ by mélo vést k nartstu HDP o
vice nez 1 K¢
* Problém:
* Existence zpozdeéni
* Vytlacovani soukromych vydaju verejnymi (crowding-out
effect)

e Otevrenost ekonomik
e Rozmélnéni fiskalniho impulsu (Unik smérem k dovazenému
zbozi)
* Plovouci ménovy kurz: realné zhodnoceni mény



Dluhy a deficity

* Obecna rovina:
e Deficit: rozdil mezi prijmy a vydaji rozpoctu v daném obdobi
* Verejny dluh: naakumulované predchozi deficity

* Deficity
« Cast vydajd automaticky reaguje na cyklus
* Recese: nizsi vybér dani, vyssi vydaje na nezameéestnanost

* Proto necekany pad do hluboké recese vede k nartstu deficitu (a nemusi
to byt vina vlady)

* Casto se v této souvislosti mluvi o tzv. automatickych stabilizatorech
* Proto je pri vvhodnocovani nastaveni fiskalni politiky nutno vzit v

uvahu ekonomicky cyklus
* Jak je na tom CR:
e Zatim vcelku nizky (a zvladnutelny) dluh
* Ale vyrazné zvySeny deficit rozpoctu



Nastaveni fiskalni politiky

Tabulka 2.1: Nastaveni fiskalni politiky
v % HDP, fiskdlini usili v procentnich bodech

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Saldo sektoru vladnich instituci ! 1,5 0,9 0,3 5,8 5,1 -3,2 -3,6 -2,2 -1,7 -1,5
Cyklicka slozka podle metody OECD 0,7 1,0 1,3 -1,0 -0,2 0,4 -0,2 -0,4 -0,1 0,1
Jednorazové a prechodné operace 0,0 -0,1 0,0 -2,3 -1,6 -0,9 -0,8 0,1 0,1 0,0
Strukturalni saldo podle metody OECD 0,8 0,0 -1,0 -2,5 -3,3 -2,7 -2,5 -2,0 -1,7 -1,7
Fiskalni dsili podle metody OECD i 0,0 -0,8 -1,0 -1,5 -0,8 0,6 0,2 0,6 0,2 0,1
Cyklicka slozka salda podle metody ECB 0,7 1,4 2,0 -0,5 0,2 -0,3 -0,8 -0,4 0,1 0,6
Strukturalni saldo podle metody ECB 0,8 -0,4 -1,7 -3,0 -3,7 -2,0 -2,0 -1,9 -1,9 -2,1
Fiskalni dsili podle metody ECB 0,0 -1,2 -1,3 -1,3 -0,7 1,7 0,0 0,1 0,0 -0,2

Pozn.: Rozdilny vyvoj cyklické slozky salda (a tedy i strukturdIniho salda) podle metod Organizace pro hospoddfskou spoluprdci a rozvoj a Evropské
centrdlni banky je zpiisoben tim, Ze metoda Organizace pro hospoddiskou spoluprdci a rozvoj pracuje s cyklem definovanym pomoci mezery vystupu,
(mzdy a jiné prijmy z pracovni ¢innosti v soukromém sektoru, Cisty provozni pfebytek, spotfeba domdcnosti a nezameéstnanost). Ty maji odlisny
cyklicky vyvoj neZz HDP.

Zdroj: CSU (2023a, 2023b). Predikce a vypocty MF CR.

Zdroj: MFCR — Fiskalni vyhled
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dluhy v EU:

Government debt to GDP ratio, 2023Q3
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Dynamika dluhu

* Na cem zalezi: relace mezi verejnym dluhem a HDP

* Kdy dochazi k rustu tohoto podilu?
e Existence primarniho deficitu
* Pomalejsi rust, ktery nekompenzuje uroky

* A kdy dochazi k poklesu?
* Nizky Ci nulovy primarni deficit
* Ekonomika roste dostatecné rychle (rychleji nez uroky)



Mezinarodni obchod



Mezinarodni obchod

Dlouha historie:
* Archeologické nalezy: obsidian (Arménie — Mezopotamie, 6000 pred n.l.)

* Pred 3000 lety se dovazelo cedrové drevo z Libanonu na stavbu chramu v
Jeruzalému...

e Hedvabna stezka
* Tradi¢ni obchod korenim

Obchod formoval nasi civilizaci i kulturu
* Benatky, Hongkong, ...
* Vliv na politické instituce mnoha zemi (USA)
* Preziti, zanik druht
* Vliv na krajinu, ve které zijeme

Velmi dynamicka soucasnost:
* Kolik znate vyrobk( vyrobenych skute¢né jen a pouze v CR?

Dopady na blahobyt ekonomik
* Dopady na primérnou zivotni Uroven
* Dopady na prijmové rozdéleni



ProC obchodujeme?

* Mozna je to soucast lidské natury...

 Specializace

 Umime néco, co neumi ostatni (a naopak)
* Prirodni podminky
* Technologie
* Produktivita

* Uspory z rozsahu
* Obohaceni nabidky
* Doplnéni nabidky v pripadé nepfriznivych soku



Mezinarodni obchod ,,z rychliku®

Ctyfi zakladni zavéry

* Tradicni obchodni statistiky nam Casto nemusi poskytovat
dobry obrazek skutecného obchodu

* Obchodni bilance neni tak dulezita, jak rada lidi mysli a jeji
prebytek/deficit zavisi predevsim na domaci
makroekonomické rovnovaze

* Zejména vyznam dat o bilateralni obchodni bilanci bychom nemeli
prilis zveliCovat (napr. CR- Cina)

* Obchod mezi zemémi respektuje tzv. gravitacni vztah

* Pro ekonomy neni nic divného na tom, ze mame tak vysoky podil
obchodu s Némeckem a relativné maly s Cinou

* Obchod souvisi se specializaci — proto obvykle
predpokladame, ze by mél vést ke zvysovani zivotni urovne.
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Platebni bilance a obchodni bilance

* Platebni bilance: prehled vsech typu ekonomickych
transakci mezi rezidenty a nerezidenty v daném obdobi

e Obchodni bilance:

* Neni moc duvodu, pro¢ bychom meli trvat na aktivni
bilateralni bilanci se viemi partnery
* Priklad: Vy a supermarket
* Jen mala cast platebni bilance, pouze exporty a importy zbozi
e Sluzby uz zahrnuty nejsou
* Nezohlednuje ani neprimé vztahy mezi zememi

* Co determinuje celkove saldo obchodu?
Y=C+1+G+NX
NX=Y-(C+|+G)



Platebni bilance Obchodni bilance

Item Kredi Deb}t/
Obchod zbozim -
Sluzby

. . Bézny ucet
Primary income

Secondary income

Kapitalovy ucet Kapitalovy ucet

Piimé investice

\vd

Portfolio investice Financni ucet

Ostatni kapital

Chyby &
opomenuti

Zmeéna rezerv Rezervy

Dlsledky: obchodni bilance je pfilis uzky pohled, jeji vysledky nejsou prilis dilezité!



Vzajemny obchod: dve perspektivy

Exporty USA do CR 2,274 3,994 Ceské dovozy z USA
Dovoz USA z CR 4,740 3,763 Ceské vyvozy do USA
Bilance (z Bilance (z
perspektivy USA) -2,466 231 perspektivy USA)

Source: COMTRADE, STAZO



Bilance obchodu s Cinou v roce 2014,

mil. USD
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Ceska a ¢inskd data o obchodu
Diskrepance v dovozech z CLR
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Fragmentation of Production:
the Example of the Boeing 787 Dreamliner

:

®
| L . I Forward fuselage: Japan, US
= 5 'III
Wing box: Japan Centre fuselage: ltaly
Wing ice protection: UK

i

I

Escape slides: US

'Illh-ﬂm
1\ 4 0<\6 -

/ Flight deck seats: UK

I

Rear fuselage: US

Vertical stabilizer: US

4 ;

Raked wing tips: Korea

iR
Herizontal stabilizer: ltaly ————— —== 66 \

i

Auxiliary pow

Passenger doors: France
==
||

Cargo doors: Sweden P

I
7

Engine nacelles: US
BHE e
Landing gear: France ®

Electric brakes: France .
Tires: Japan Centre wing box: Japan

Prepreg composites: Japan

1= = |
Source: Meng & Miroudot

Tools/Software: France Final assembly: Boeing

Navigation: US Commercial Airplanes, US

Pilot control system: US
Wiring: France




riklad: US Bilance v Iphonech
mil. USD, data za 2009

Traditional -1,901.2 -1,901.2
measure

e -73.5 -684.8 -259.4 -340.7 -542.8 -1,901.2
measure

Traditional trade statistics: China exports the high technology product to the USA,
US have deep trade deficit with China

Reality: only a small fraction of the value actually stays China, the rest is spend on
imports of components and payments for patents/technologies to Korea, Japan, Germany

Source: Miroudot, S., Global Forum on Trade Statistics, 2-4 April 2011



Realita modernich obchodni vztahu....

How can a component of a tail lamp produced in the Czech Republic end up e.g. in China?

German company

Slovak company
(owned by a

/ - \
Direct supply (e.g. spare parts)

Chinese

v

market

Czech
Producer

\ French e
/' company

German

producer of car

parts \ French-owned car

producer in Eastern /

Europe /
Note: simplified example — partially inspired by real flows -



Struktura ceského vyvozu zbozi,

20195
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Obchod: zajimaveé stabilni rysy (1)

Japan's 2006 exports (GRC = 1)
5
Japan's 2006 imports (GRC = 1)

slope = 1.001
fit = .85
g _'-.ﬂ.LT
LVA
05 A1 5 1 5 10 05 .1 S5 1 5 10
GDP (GRC = 1) GDP (GRC = 1)

Figure 3.1 Trade is Proportional to Size; (a) Japan’s Exports to EU, 2006; (b) Japan’s Imports from EU,
2006. GRC: Greece

Source: Head & Mayer (2015)



Obchod: zajimaveé stabilni rysy (2)
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Figure 3.2 Trade is Inversely Proportional to Distance; (a) France’s Exports (2006); (b) France’s Imports
(2006)

Source: Head & Mayer (2015)



Gravitacni vztah
a teritorialni struktura obchodu

* Analogie s Newtonovym vztahem pro gravitaci

* Gravitacni sila roste s hmotnosti téles a klesa s jejich vzajemnou
vzdalenosti

* Objem vzajemného obchodu

* Roste s velikosti a vyspélosti ekonomik a klesa s jejich
vzdalenosti
 Jak chapat vzdalenost?
* Geograficka vzdalenost
e Kulturni, jazykova, historicka spriznénost
 Dalsi vlivy:
e Zmény obchodni politiky
* Zmeény kurzu
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Vyvoj podilu hlavnich asijskych
trhu v Ceskoslovenskych a
ceskych exportech

1975* 1980 1985 1990 1995 2000** 2005** 2010** 2012**
Cina 0.83 0.64 1.84 - 0.50 0.23 0.38 0.92 1.07
Indie 0.72 0.49 0.65 1.75 045 0.27 0.34 0.60 0.42
Japonsko  0.25 0.41 0.41 0.87 0.50 0.40 0.42 0.40 0.46

Vietnam 0.24 0.30 0.30 0.13 0.07 0.04 0.02 0.05 0.06

Mongolsk
0

KLDR 0.14 0.05 0.17 0.18 0.02 0.01 0.00 0.00 0.00

0.16 0.19 0.14 0.13 0.08 0.02 0.01 0.01 0.01

Korea 0.00 0.00 0.00 0.09 0.21 0.19 0.12 0.20 0.35

Zdroje: Statistické ro¢enky CSSR (1988)*, CR (1996), STAZO**
Data byla prevzata tak, jak byla publikovana (tj. bez dalsiho zohlednéni zmén stat.
metodiky)



Co vyvodit z gravitacniho modelu?

* Nase soucasna struktura zahranicniho obchodu se zda byt
prirozenou

* Dramaticka reorientace obchodu v 90. letech tak byla spise
navratem k normalu a kompenzaci predchozich pokriveni

* Soucasna teritorialni struktura exportu bude patrné prevladat i
nadale, ke zméné bude dochazet jen v dlouhém obdobi



Obchod a specializace:
Klasicka teorie komparativnich vyhod

If a foreign country can supply us with a commodity
cheaper than we ourselves can make it, better buy it of
them with some part of the produce of our own industry

employed in a way in which we have some advantage.
Adam Smith, 1776



Komparativni vyhody

e Zakladni princip: delba prace

* Existuji-li mezi zemémi rozdily v relativnich nakladech
(resp. opportunity costs) vyroby zbozi, povede specializace
a prerozdeéleni struktury vyroby k vyssi celkove efektivite —
se stejnym mnoZstvim vstupu je mozno vyrobit vice

* Mozné duvody rozdilnych opportunity costs - rozdilné
technologie, rozdilna vybavenost vyrobnimi faktory, rostouci
vynosy z rozsahu, atd.

e Zakladnim rysem obchodu je v tomto pripad dDélba prace
(specializace) = rozkvet nekterych odvétvi a upadek
jinych, celkovy efekt pozitivni

 Jedna se o princip velmi jednoduchy, ale prekvapive casto
nepochopeny a desinterpretovany



Tradicni priklad: Ricardo

Jednotky prace na

Jednotky prace na

100 yardu sukna 100 litri vina
Anglie 100 120
Portugalsko 90 30

e Jak zjistit relativni naklady obétované pri

ezitosti?

* Maly experiment: co kdyZ obétuji 100 litru vina a pfesunu uvolnénou
praci do vyroby sukna?

* Anglie nema zadnou absolutni vyhodu, ale stale dava smysl, aby
se specializovala na sukno (a Portugalsko na vino); spotrebitelé v

obou zemich si tak budou moci dovolit vice
* Portugalsko ma komparativni vyhodu v produkci vina
* Anglie ma komparativni vyvhodu v produkci sukna




Tradované omyly o komparativni vyhodé

* Obchod je vyhodny pouze tehdy, pokud je nase
zeme tak silna, aby mohla celit zahranicni
konkurenci.

e Zahranicni konkurence je nefér a skodi jinym
zemim, pokud je zalozena na nizkych mzdach.

* Obchod ,vykofistuje” ekonomiku a zhorsuje jeji
stav, pokud jsou jeji zaméstnanci hure placeni nez
zamestnanci v zahranici

* V podstate nic z toho neni pravda....



A co Euro?




/droje dat, pouzita literatura

* MFCR
* Makropredikce 1/2024
* Fiskalni vyhled (listopad 2023)

* Essentials: chapter 15
* Helpman — kapitoly 1 a 2.1
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