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Plan ekonomické ¢asti Druhy online kviz: 21 pokust
Uvod do ekonomie: co je ekonomie, &im se zabyva. Mikroekonomie a
makroekonomie. Vysvétleni zakladnich ekonomickych indikatort (HDP, I Parcis
mira nezaméstnanosti, atd.).
Mikroekonomie: tvod do modeltl chovani spotiebitele a firem. T
konkurenéniho prostfedi. Poptavka a nabidka, trhy a jejich stabilita. Trzni
selhani. Ukazky pouziti diagramu s nabidkou a poptavkou.
Penize. Co jsou penize, co determinuje nabidku penéz v ekonomice a
poptavky po penézich. Finan¢ni trhy. Urokové miry. Moderni formy
penéz — kryptomény.
Fiskalni politika: typy dani, statni rozpocty a verejné dluhy.
Makroekonomie: modely ekonomickych fluktuacia cyklt, agregatni
poptavka a nabidka. I . I
Mezindrodni obchod: platebn] bilance, model komparativnich vyhod,
ﬁravita(:nl’ model obchoduy. Ménové kurzy: zakladni terminologie a @ : I e
oncepty determinace ménovych kurzd T o
Jak ekonomiky rostou? Uvod do ekonomickych modelt hospodatského
rastu. Konvergence. RUstové ucetnictvi, TF
Pramér: 8,54 (max 10)

v e , Doporucena literatura pro tento a
Treti online kviz vev e
pristi tyden
* Bude zpfistupnén o vikendu
« Deadline: 25. dubna o palnoci * Essentials: kapitola 16 (penize)
* Essentials: kapitola 15 (fiskalni politika)
* Essentials: ¢dsti kapitoly 14 (AS-AD)
« CNB:

¢ 10. kvétna: 15:00 — 16:15 (15)
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Maly ukol na tento tyden

« Téma: digitdlni mény a kryptomény
« Zdakladni materialy ke studiu:
+ J. Seidl: Blockchain pro zac¢ate¢niky

« https://www2.deloitte.com/c ‘dam/Deloitte/cz/D Blockchain-pro-
zacatecniky-Jan-Seidl i

+ Bank of England (2014): The Economics of Digital Currencies:
! il

https://)
currencies.pdf
* https:// m/watch?feature=player_ XDKE_gQX_M
* Pokud byste chtélilépe pochopit tzv. blockchain a jeho fungovani, zkuste jesté:
. demo: ht th.com/blockchain,
* lansiti & Lakhani (2017): The Truth About Blockchain
* Zkuste zjistit:
* Kolik riznych kryptomén jiz v sou¢asné dobé (ziejmé) existuje?
« Jak tyto mény fe3i jeden ze zakladnich problémd, tj. aby se nedalo podvédét a aby
nebylo mozné utratit napf. 1 bitcoin vicekrat?
+ Jak miZeme ziskat a skladovat mény typu bitcoin/ethereum/litecoins?

* Poutivé se dnes plivodni bitcoin skutecné k placeni? Jaké by placeni bitcoinem mélo
vyhody ¢i nevyhody?

digital-currencies/the-economics-of-digital-

Penize

Vlastnosti, které by penize mély mit...

* Nekazi se, tj. nedegraduji v éase

* Musi byt dobfe délitelné

* Snadno prenosné, resp. pouZzitelné bez velkych
dodate¢nych néklada

* | malé transakce musi byt realizovatelné bez velkych
transakénich nakladd
« Priklad: problém mikrotransakci na internetu

« Jejich nabidka je omezena a stabilni

* Jsou obecné pfijimané (popf. dokonce existuje pro
firmy zakonnd povinnost je pfijimat)

Typy penéz

* Penize s vlastni vnitfni hodnotou (plnohodnotné)
* Maji dvoji hodnotu
* Sménna hodnota — tj. kolik za né dostaneme pfi sméné za zbozi a
sluzby
 Vnitfni hodnota — hodnota zboZi, které jako penize pouzivame, popf.
hodnota kovu, ze kterého jsou penize vyrobeny
* Patfi sem:
* Komoditni penize (vyrobky pouZzivané jako penize)
« Pfiklady: hiebiky (Skotsko), cigarety, platno
* Penize zaloZzené na drahych kovech (zlato, stfibro) v metalickych
standardech

« Pfiklady: libra a dolar v obdobi zlatého standardu
* Penize bez vlastni hodnoty (fiat money)

* Maji pouze sménnou hodnotu, bez moznosti pouzit ve sméné
jsou bezcenné

« Pfiklad: moderni , papirové” penize véetné ¢eskych

9 10
) Terminologie CNB
Penize dnes
* Blizsi informace a data: www.cnb.cz
* Penize maji dnes podstatné 3irsi vyznam nez pouze * M1: ob&%ivo + jednodenni vklady
bankovky a mince i
- . . B * M2: M1 + vklady s dohodnutou splatnosti do
* Rozlisujeme proto nékolik tzv. ménovych agregatt B v i 4
e ) i dvou let + vklady s vypovédni lhdtou do tfi
* Ve vétsiné zemi je to zjednodusené zhruba takto: mésict
* Penézni baze (MO0): obézivo a rezervy obchodnich bank na ) . .
cté centralni banky * M3: M2 + repo operace + akcie/ podilové listy
* M1 = obéZivo + bézné vklady fondd penézniho trhu + dluhové cenné papiry
* M2 = M1 + terminované vklady do 2 let
11 12


https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/cz/Documents/technology/Blockchain-pro-zacatecniky-Jan-Seidl.pdf
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/cz/Documents/technology/Blockchain-pro-zacatecniky-Jan-Seidl.pdf
https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/digital-currencies/the-economics-of-digital-currencies.pdf
https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/digital-currencies/the-economics-of-digital-currencies.pdf
https://www.youtube.com/watch?feature=player_embedded&v=CxDKE_gQX_M
https://andersbrownworth.com/blockchain/
http://www.cnb.cz/
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1 TABULKA 3 — ZAKLADNI MENOVE INDIKATORY
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Zdroj:
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/statistika/.galleries/menova_bankovni_stat/meno

va_stat_publ/2024/menstat_2024-04_CZ.pdf

Co je dulezité si uvédomit ...

* Hodnota dnesnich penéz je dana pouze tim, zZe
* ... je stat oznadil za oficidlni platidlo, tj. podnikatelé a
instituce je musi akceptovat
* ... domdcnosti a podnikatelé véri, Ze penize, které dostavaji
za své vyrobky a sluzby budou moci opét za sluzby a
vyrobky v odpovidajici hodnoté sménit
* Ve viech ekonomikdch jsou penize jen jednim z aktiv,
pokud lidé prestanou duvérovat stavajicim penéztim
¢i se jim jich nedostava, mohou zacit jako penize
pouZivat jina aktiva
* Penize jsou nejlikvidnéjsim aktivem, proto ale také
vétsinou musime pocitat s nejnizsi vynosnosti

13 14
Rovnovaha na trhu penéz
IR(%) MS
Nabidka penéez
iE
MD
Objem penézni zasoby
15 16
Nabidka penéz Ménova baze
= ¢ast nabidky penéz, kterou centralni banka muze
* Penize: hotovost + prostfedky na béznych Gctech ovlivnit ,,pFimo*
* Analyza nabidky penéz musi tedy zahrnovat i tvorbu e Sklada se z ob&%iva a tzv. rezerv
depozit na béZnych dctech * Rezervy — penize, které maji obchodni banky uloZené u CEB
* Povinné minimalni rezervy
* Dobrovolné rezervy
* Jak ji centrdlni banka ovlivni?
* Zménami ve své bilanci prostfednictvim operaci na volném
trhu ¢i zmén v Gvérovani bankovniho sektoru
* CEB napf. nakoupi na trhu cenné papiry, tim zvysi velikost ménové
baze
17 18
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CEB

Aktiva Pasiva
Rezervy centralnich bank
- povinné
- dobrovolné
Obézivo
Jina aktiva
Jind pasiva

CEB

Aktiva

Pasiva

Devizové rezervy (+100)

PUj¢ky bankam (+100)

Jind aktiva

popf. dluhopisy, nebo ji poskytne uvér

Zacatek multiplikacniho procesu: CEB nakoupi od obchodni banky devizy,

Rezervy bankovniho sektoru +100

Obézivo

Jina pasiva

19
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Obchodni banka (I)

Aktiva

Pasiva

Dluhopisy  -100
Rezervy  +100
Uvéry +100

Sekovatelnd depozita  +100

Obchodni banka (I)

Aktiva

Pasiva

Dluhopisy  -100
Uvéry +100

Tim to ale nekondi ...

Vysledek: snizi se objem vlastnénych dluhopist, ale zvysi se Gvéry firmam.
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Aktiva

Obchodni banka (A

)

Pasiva

Uvéry: +90

Depozita: +100

Obchodni banka (B

Aktiva

)

Pasiva

Uvéry: +81

Depozita: +90

23
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Aktiva

Obchodni banka (C)

Pasiva

Proces tvorby depozit (PMR 10%)

Rex Depozita:  +81 Banka Zmeéna Zména Zména
— L) depozit avérd rezerv
A +100.00 +90.00 +10.00
Soudet ’ /
25 26
Proces tvorby depozit (PMR 10%) Proces tvorby depozit (PMR 10%)
Banka Zména Zména Zména Banka Zména Zména Zména
depozit avéra rezerv depozit avéra rezerv
A +100.00 +90.00 +10.00 A +100.00 +90.00 +10.00
B +90.00 +81.00 +9.00 B +90.00 +81.00 +9.00
C +81.00 +72.90 +8.10
D +72.90 +65.61 +7.29
/ Souget | +1000.00 | +900.00 | +100.00
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Jednoduchy depozitni multiplikator

* Abychom zjistili celkovy objem navyseni depozit,
musime nascitat zmény depozit v celém bankovnim
sektoru

* Technicky jde o vysledek souctu nekonecné
geometrické fady (s kvocientem rovnym sazbé
povinnych minimalnich rezerv):

1
AD =—-AR

Podobné funguje i tzv. penézni
multiplikator

* MB: ménova baze

* M: penéini agregét (penize v ekonomice)

M=m-MB

Centrélni banka neuréuje pfimo M.
MiZe ovlivnit MB a nékteré ¢asti
penézniho multiplitatoru.

1+6/p

=——>D__ .uB
mw+ER/p+C/p
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Co ovliviiuje penézni multiplikator?

* Zmény v sazbé povinnych minimalnich rezerv
* Vy33i ry znamend nizsi multiplikator (cet. par.)

* Zmény v poméru obéziva/Sekovatelnych depozit
* Vy33i pomér C/D znamena nizsi multiplikator

* Zmény v poméru dobrovolnych rezerv
* Vy33i pomér ER/D znamena nizsi multiplikator

* Na ¢em dale zavisi tyto faktory?
* Je penézni multiplikator stabilni?

Redlna data: USA

31
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A conatoFED?

[-15 » PE TR R————

Endogenni penize?

* Jsou centralni banky skutecné schopné kontrolovat
ménovou zasobu?

« Jejich realna sila mGze byt dosti omezend, protoze:
* Zvolené instrumenty nemusi efektivné ovlivnit ménovou
zasobu (problém napf. u Uvérd obchodnim bankédm)
* Penézni multiplikator neni pod kontrolou CEB
* Jiny uhel pohledu: diskuse o stabilité rychlosti obéhu penéz

=Alternativni pohled: post-keynesovska ekonomie

=Kaldor — penize jsou endogenni, penézni nabidka ma
tendenci se pfizplsobovat poptévce

33

34

Poptavka po penézich
* Kolik penéz ekonomika pottebuje?
* Dlvody k drzbé penéz
* Transakéni
* DrZeni ¢asti naSeho bohatstvi v likvidni formé
* PohodInost
* Riziko
* Spekulace
* Hlavni otdzky (z pohledu monetarni politiky):
* Na jakych faktorech poptavka po penézich zavisi?
* Output ekonomiky, urokova mira, dalsi?
* Je stabilni?

Dopady meénové politiky

35
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Co se tedy stane, kdyz centralni banka
zvysi ménovou zasobu?

IR(%) MS

MP

Objem penézni zasoby

Co nasleduje potom?

* Transmisni mechanismus

* Zékladni verze:
* SniZeni Urokové miry (~L i)

« Narist investiénich a spotfebnich vydaja (T C, 1)
+ Roste celkové (agregatni) poptévka v ekonomice (T AD)
{

+ Roste celkovy vystup (HDP) ekonomiky ( 1Y)

* Pokud tedy ekonomika zaZije negativni poptdvkovy 3ok, je
zde Sance, Ze ji mohu pomoci tim, Ze do ekonomiky
pfilejeme penize (resp. snizime Grokové miry)
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V ¢em muze byt problém?

* Ne viechny Soky jsou tohoto plvodu
* Existuji i nabidkové Soky (napf. prudké zvyseni cen surovin)
* Ne vZdy jsme schopni nezavislou ménovou politiku
provozovat
* Co kdyZ mame pevny kurz k jiné méné?
* A nebo pokus o ,pfiliti penéz” nemusi mit dostatecné
bezprostiedni dopady
* Pokud mame pfilis uvolnénou monetarni politiku

* Dopady na dlvéru obyvatelstva, ptipadné na ceny aktiv,
hodnotu domaci mény, nebo domdci inflaci

Kolik penéz potfebujeme:

rovnice smeny
M-V, = PIT

* POvodni forma:
(Fisher, 1911)

* M ... penéini zdsoba

* V... rychlost obéhu penéz

* P ... Cenova hladina

* T ... Objem transakci v ekonomice

+ Castéjsi forma:

* Y ... Realny domaci produkt M . VY == P . Y

39
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Kvantitativni teorie penéz

* Pokud predpokladame, Ze rychlost obéhu penéz je
dana predevsim technologii smény a v kratkém
obdobi se neméni (tj. V, = konst.)

* A pokud predpokladame, ze output ekonomiky zavisi
na realnych faktorech (tj. Y = konst.)

* Pak zmény objemu penéz v obéhu pfimo determinuji
zmény cenové hladiny

& N
M-V, =PY

A co Euro?

41
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Fiskalni politika

Fiskalni politika

* Soucast hospodarské politiky statu, ktera se snazi
ovlivnit vyvoj ekonomiky zménami vyse a struktury
verejnych vydajl a dani.

* Agregétni poptéavka:
*AD=C+I1+G+(X-M)
* G...vladni vydaje na statky a sluzby
* Ale —vlada md vliv i na dalsi komponenty, zejména Ca M
prostfednictvim dani a tzv. transfert
* C (spotfeba doméacnosti) zavisi na disponibilnim ddchodu (tj. kolik
domacnostem zbyde po zaplaceni dani a po pfiteni transfer()

43
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Tabulka 2.2.1: Vyhled piljmd sektor viddnich instituci
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Zdroj: MFCR — Fiskalni vyhled

Typy dani

* Dan: nedobrovolnd, nendvratna, neekvivalentni, neucelova
platba do rozpodtu statu
* Pfimé dané — platcem je konkrétni osoba (danovy subjekt)
* Dlchodové
* Dané z pfijmu (fyzickych, pravnickych osob)
* Majetkové
* Dané z nemovitosti
* Silni¢ni dan
* PFevodové dané (darovaci dari, dédicka dan — pokud existuje)
* Neptimé dané
* DPH
* Spotiebni dané
* Ekologické poplatky
* Vétsina vyspélych zemi se snaZi spoléhat na neprimé dané:
* Jsou méné demotivujici
* Aitrochu méné viditelné
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Corporate Tax Rates Around the World

Statutory Top Corporate Tax Rates around the World, 2023

b e
Statutory Top Corporate Tax Rate
— Rate Bulow =245 Rale Abowe
Worka Aversge werd verage
O TAX FOUNDATION Taken from TaxFoundation (2023) @TaxFoundation

Corporate Tax Rates in the EU

Corporate Income Tax Rates in Europe
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Corporate Tax Rates Have Leveled Off in Recent
Years after Decades of Continuous Decline
Statutory Weighted and Unweighted Corporate income Tax Rates, 1980-2023

Worldwide Weighted Average

S
£
Worldwide Average
20
1o
o
1988 1985 1998 1995 opes 2085 2808 2015 2628

@TaxFoundation

Taken from TaxFoundation (2022)

Corporate Tax Rates between 20% and 25% Have
Become the Most Common

Distribution of Worldwide Statutory Corporate income Tax Rates by Decade,
1980-2023

S\ 8% 15% 2B 25\ 364 35 8% A5y SO% S5V 6O 5% 76N

Statutory Corporate Income Tax Rates

@TaFoundatian
Taken from TaxFoundation (2022)
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Top Personal Income Tax Rates in Europe
Top Statutory Personal Income Tax Rates in European OECD Countries, 2022
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Zdanéni prijmU: problémy se srovnavanim
Iable 3.4. Income tax, 2018
As % of gross wage eamings. by household rype and wage level
e—— S ——
Source: OECD — Taxing Wages 2019
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DPH

Europe VAT Tax Rates

o oo

Source: Wikipedia

Ekonomické dopady dani:
distorze, zmény chovdni
P
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Klasifikace vydajl
Nékolik uhli pohledu

* Kdo ve finale rozhoduje?
* Vydaje na statky a sluzby (G)
* Transfery — vlada je ,,da“ domdcnostem, ty rozhoduji o tom,
zda a jak je utrati
« Jak velky prostor vldda ma pro jejich nastaveni?
* Mandatorni vydaje
* Ostatni
* Dalsi aspekt
* Dluhova sluzba
* Primarni deficit: soucasny deficit ocistény o platby nakladd
minulych dluhd

Dopady zmén fiskalni politiky

* ZvySeni vydajl/snizeni dani:
* Posun agregdtni poptdvky doprava
* Moznost stimulovat ekonomiku a sniZit nezaméstnanost
« Ale: ¢asto to znamend zadluzeni ekonomiky

* Zvy$eni dani/snizeni vydaja:
* Posun agregatni poptavky doleva
« Sance redukovat deficity rozpoctu
* Ale: mGzeme zpomalit ekonomicky rist

55 56
9 s s v .. N
Fiskalni zasah béhem recese Multiplikacni efekty
Cenova
hladina * Tradi¢ni pohled:
¥ e p— e il M.
* Zvyseni G (sniZeni T) o 1 K& by mélo vést k nardstu HDP o
AS vice nez 1 K¢
* Problém:
* Existence zpozdéni
« Vytlaovani soukromych vydajl verejnymi (crowding-out
effect)
* Otevienost ekonomik
¢ Rozmélnéni fiskdlniho impulsu (Unik smérem k dovazenému
\ zboti)
AD * Plovouci ménovy kurz: redIné zhodnoceni mény
Y
57 58
S r s o g
Dluhy a deficity Nastaveni fiskalni politiky
* Obecnd rovina: Y00 fat ket b
« Deficit: rozdil mezi pfijmy a vydaji rozpoctu v daném obdobi e L o e T
* Verejny dluh: naakumulované predchozi deficity “Salda seMtoru Widnich institusi
.. Cyklicks slofka podie metady OECD 07 ¥ 13 140 02 04 02 0.1 0.1
* Deficity 410w 8 phechodé cparace 00 00 23 46 03 8 o1 00
« Cast vydaj automaticky reaguje na cyklus salda podle metody OFCD o8 o0 4 a2
s oy D k. Fiskalni dsili podle metady DECD 00 08 02 oa
* Recese: nizsi vybér dani, vyssi vydaje na nezaméstnanost Cyklicks slobka salda padle metody ECB 07 14 01 06
* Proto ne¢ekany pad do hluboké recese vede k nariistu deficitu (a nemusi Strukturdini saldo podle metody ECB 0E 04 21
to byt vina vlady) metody ECB

« Casto se v této souvislosti mluvi o tzv. automatickych stabilizatorech
* Proto je pfi vyhodnocovani nastaveni fiskalni politiky nutno vzit v
uvahu ekonomicky cyklus
« Jak je na tom CR:
« Zatim vcelku nizky (a zvladnutelny) dluh
* Ale vyrazné zvyseny deficit rozpoctu

Zdroj: MFCR — Fiskalni vyhled
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CR: hruby vefejny dluh k HDP (%)

2008 2009 20102011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 20192020 2021 2022 2023 2024] 2025

Verejné dluhy v EU: 2023

Government debt to GDP ratio, 202303

Inpercentage
160

FEEegpI R SFFEFIFIIESEFIENI ¢

eurostatl

Zdroj: MFCR
61 62
UK National Debt Interest on UK National Debt
300 2
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o
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Dynamika dluhu
* Na ¢em zaleZi: relace mezi vefejnym dluhem a HDP

* Kdy dochazi k rdstu tohoto podilu?
« Existence primarniho deficitu
* Pomalejsi rast, ktery nekompenzuje tGroky
* A kdy dochazi k poklesu?
* Nizky ¢i nulovy primarni deficit
« Ekonomika roste dostate¢né rychle (rychleji nez droky)

Zdroje dat, pouzita literatura

* Krugman, Wells, Grady: Essentials of Economics,
chapter 3

* A nékteré detaily z kapitol 4 a 5
* Mankiw: Principles of Economics, chapter 1

* Krugman, Wells, Grady: Essentials of Economics,
kapitola 13

* Cahlik et. al.: Makroekonomie (prvni ¢ast)
* Holman: Makroekonomie (prvni dvé kapitoly)
« ENB: Ménova statistika, duben 2024

65

66

11



	Slide 1: Základy ekonomie a práva Ekonomie – čtvrtý týden, 19. dubna  -- Peníze: definice, funkce, měnová politika -- Daně, výdaje a fiskální politika
	Slide 2: Časový rozvrh ekonomické části
	Slide 3: Plán ekonomické části
	Slide 4: Druhý online kvíz: 21 pokusů
	Slide 5: Třetí online kvíz
	Slide 6: Doporučená literatura pro tento a příští týden
	Slide 7: Malý úkol na tento týden
	Slide 8: Peníze
	Slide 9: Vlastnosti, které by peníze měly mít...
	Slide 10: Typy peněz
	Slide 11: Peníze dnes
	Slide 12: Terminologie ČNB
	Slide 13
	Slide 14: Co je důležité si uvědomit ...
	Slide 15: Rovnováha na trhu peněz
	Slide 16: Nabídka peněz
	Slide 17: Nabídka peněz
	Slide 18: Měnová báze
	Slide 19: CEB
	Slide 20: CEB
	Slide 21: Obchodní banka (I)
	Slide 22: Obchodní banka (I)
	Slide 23: Obchodní banka (A)
	Slide 24: Obchodní banka (B)
	Slide 25: Obchodní banka (C)
	Slide 26: Proces tvorby depozit (PMR 10%)
	Slide 27: Proces tvorby depozit (PMR 10%)
	Slide 28: Proces tvorby depozit (PMR 10%)
	Slide 29: Jednoduchý depozitní multiplikátor
	Slide 30: Podobně funguje i tzv. peněžní multiplikátor
	Slide 31: Co ovlivňuje peněžní multiplikátor?
	Slide 32: Reálná data: USA
	Slide 33: A co na to FED?
	Slide 34: Endogenní peníze?
	Slide 35: Poptávka po penězích
	Slide 36: Dopady měnové politiky
	Slide 37: Co se tedy stane, když centrální banka zvýší měnovou zásobu?
	Slide 38: Co následuje potom?
	Slide 39: V čem může být problém?
	Slide 40: Kolik peněz potřebujeme:  rovnice směny
	Slide 41: Kvantitativní teorie peněz
	Slide 42: A co Euro?
	Slide 43: Fiskální politika
	Slide 44: Fiskální politika
	Slide 45: Příjmy 
	Slide 46: Typy daní
	Slide 47
	Slide 48: Corporate Tax Rates in the EU
	Slide 49
	Slide 50
	Slide 51
	Slide 52: Zdanění příjmů: problémy se srovnáváním
	Slide 53: DPH
	Slide 54: Ekonomické dopady daní:  distorze, změny chování
	Slide 55: Klasifikace výdajů Několik úhlů pohledu
	Slide 56: Dopady změn fiskální politiky
	Slide 57: Fiskální zásah během recese
	Slide 58: Multiplikační efekty
	Slide 59: Dluhy a deficity
	Slide 60: Nastavení fiskální politiky
	Slide 61: ČR: hrubý veřejný dluh k HDP (%)
	Slide 62: Veřejné dluhy v EU: 2023
	Slide 63
	Slide 64
	Slide 65: Dynamika dluhu
	Slide 66: Zdroje dat, použitá literatura

