/aklady ekonomie a prava
Ekonomie — Ctvrty tyden, 19. dubna

-- Penize: definice, funkce, méeénova politika
-- Dang, vydaje a fiskalni politika
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Casovy rozvrh ekonomické ¢asti

1 1. 3. H206
2 15. 3. H206
3 5.4. H206
4 19. 4. H206
5 26. 4. H206
6 10. 5. H206



Plan ekonomické casti

Uvod do ekonomie: co je ekonomie, &im se zabyva. Mikroekonomie a
makroekonomie. Vysvetleni zakladnich ekonomickych indikatort (HDP,
mira nezaméstnanosti, atd.).

Mikroekonomie: ivod do model( chovani spotrebitele a firem. Typy
konkurencniho prostredi. Poptavka a nabidka, trhy a jejich stabilita. Trzni
selhani. Ukazky pouziti diagramu s nabidkou a poptavkou.

Penize. Co jsou penize, co determinuje nabidku penéz v ekonomice a
poptavky po penézich. Financni trhy. Urokové miry. Moderni formy
penéz — kryptomény.

Fiskalni politika: typy dani, statni rozpocty a verejne dluhy.
Makroekonomie: modely ekonomickych fluktuaci a cyklt, agregatni
poptavka a nabidka.

Mezinarodni obchod: platebni bilance, model komparativnich vyhod,
Eravitacnl model obchodu. Meénové kurzy: zakladni terminologie a
oncepty determinace ménovych kurzu

Jak ekonomiky rostou? Uvoc;l do ekonomickych modeld hospodarskeho
rustu. Konvergence. Rustove ucetnictvi, TFP.
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Treti online kviz

* Bude zpristupnén o vikendu
* Deadline: 25. dubna o pulnoci

« CNB:
» 10. kvétna: 15:00 — 16:15 (15)



Doporucena

pristi tyden

iteratura pro tento a

 Essentials: kapitola 16 (penize)
* Essentials: kapitola 15 (fiskalni politika)
 Essentials: casti kapitoly 14 (AS-AD)




Ma

* Téma: digitalni mény a kryptomény

e Zakladni materidly ke studiu:

* J. Seidl: Blockchain pro zacateCniky

* https://www?2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/cz/Documents/technology/Blockchain-pro-
zacatecniky-Jan-Seidl.pdf

* Bank of England (2014): The Economics of Digital Currencies:

e https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/digital-currencies/the-economics-of-digital-
currencies.pdf

* https://www.youtube.com/watch?feature=player embedded&v=CxDKE gQX M

* Pokud byste chtéli [épe pochopit tzv. blockchain a jeho fungovani, zkuste jesté:
* Brownworth demo: https://andersbrownworth.com/blockchain/
* lansiti & Lakhani (2017): The Truth About Blockchain

e Zkuste zjistit:
* Kolik raznych kryptomén jiz v sou¢asné dobé (zrejmé) existuje?

* Jak tyto mény resi jeden ze zakladnich problémd, tj. aby se nedalo podvadet a aby
nebylo mozné utratit napft. 1 bitcoin vicekrat?

» Jak mlzZeme ziskat a skladovat mény typu bitcoin/ethereum/litecoins?

* Pouziva se dnes puvodni bitcoin skutecné k placeni? Jaké by placeni bitcoinem mélo
vyhody Ci nevyhody?

v ukol na tento tyden



https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/cz/Documents/technology/Blockchain-pro-zacatecniky-Jan-Seidl.pdf
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/cz/Documents/technology/Blockchain-pro-zacatecniky-Jan-Seidl.pdf
https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/digital-currencies/the-economics-of-digital-currencies.pdf
https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/digital-currencies/the-economics-of-digital-currencies.pdf
https://www.youtube.com/watch?feature=player_embedded&v=CxDKE_gQX_M
https://andersbrownworth.com/blockchain/

Penize




Vlastnosti, které by penize mély mit...

* Nekazi se, tj. nedegraduji v Case
* Musi byt dobre délitelné

* Snadno prenosné, resp. pouzitelné bez velkych
dodatecnych naklad

* | malé transakce musi byt realizovatelné bez velkych
transakcnich nakladu

* Priklad: problém mikrotransakci na internetu

e Jejich nabidka je omezena a stabilni

* Jsou obecné prijimané (popfr. dokonce existuje pro
firmy zakonna povinnost je prijimat)



Typy penez

* Penize s vlastni vnitrni hodnotou (plnohodnotneé)

* Maji dvoji hodnotu

* Smeénna hodnota —tj. kolik za né dostaneme pfi sméné za zbozi a
sluzby

* Vnitfni hodnota — hodnota zbozi, které jako penize pouzivame, popr.
hodnota kovu, ze kterého jsou penize vyrobeny
e Patfi sem:
* Komoditni penize (vyrobky pouzivané jako penize)
* Priklady: hrebiky (Skotsko), cigarety, platno

* Penize zalozené na drahych kovech (zlato, stribro) v metalickych
standardech

» Priklady: libra a dolar v obdobi zlatého standardu
* Penize bez vlastni hodnoty (fiat money)

* Maji pouze smennou hodnotu, bez moznosti pouzit ve sméene
jsou bezcenneé

* Priklad: moderni ,, papirové” penize vCetnée ceskych



Penize dnes

* Penize maji dnes podstatneé SirSi vyznam nez pouze
bankovky a mince

* RozliSujeme proto nékolik tzv. ménovych agregatu

* Ve vétsiné zemi je to zjednodusené zhruba takto:

* Penézni baze (MO): obézivo a rezervy obchodnich bank na
ucte centralni banky

M1 = obézivo + bézné vklady
e M2 =M1 + terminované vklady



Terminologie CNB

eVV/

* M1: obézivo + jednodenni vklady

* M2: M1 + vklady s dohodnutou splatnosti do
dvou let + vklady s vypovédni lhutou do tri
meésicu

* M3: M2 + repo operace + akcie/ podiloveé listy

fondl penézniho trhu + dluhové cenné papiry
do 2 let


http://www.cnb.cz/

11 TABULKA 3 — ZAKLADNI MENOVE INDIKATORY
(v mld. K&, neni-li uvedeno jinak)
2023 2024
Unor Prosinec Leden Unor
Mésicni Rocni Mésicni Roeni Mésigni ROCNi Mésicni Roeni
Stav transakce I‘T:jll'a Stav transakce n°1|ra Stav transakce r’?lra Stav transakce n01|ra
4) rustu 4) rustu 4) rustu 4) rustu
(Vv %) (v %) (v %) (v %)
M1 48281 290 -30 |49849 -114 36 |50093 2072 37 |50585 40,2 3,9
m3" 62640 1225 88 |65329 -1236 95 |67155 1770 87 |68241 973 8,2
Uveéry
soukromému 3735,1 57 7.2 | 39481 0,6 60 |39674 136 53 |3989,3 52 52
sektoru?
é. t, h s r
Cey 0122348 265 28 (24777 224 52 |25047 780 42 |26638 265 65

1) PenéZzni agregaty zahrnuji ménova pasiva MF| vi&i non-MF| rezidentim kromé centralni vlady. M1 je suma obé&Ziva a jednodennich vkladd; M2 je suma
M1, vklad(l s dohodnutou splatnosti do dvou let a vkladd s vypov&dni Ihiitou do tfech mésict; a M3 je suma M2, repo operaci, akcii/podilovych listtl
fondu penézniho trhu a diuhovych cennych papirt do dvou let.

2) Soukromy sektor je tvofen viemi rezidentskymi institucionalnimi sektory kromé sektoru vlady (S.13) a sektoru ménovych finanénich instituci

(S.121, S5.122 a 5.123 podle klasifikace ESA2010).
3) Cista zahraniéni aktiva (NFA) jsou saldem kratkodobych a dlouhodobych pohledavek a zavazki MFI ve vztahu k nerezidentim.
4) Cista hodnota finanénich transakci uskuteénénych v daném mésici. Vypoéteno jako rozdil stavii oéiétény o netransakéni zmény.

Zdroj:

https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/statistika/.galleries/menova_bankovni_stat/meno
va_stat_publ/2024/menstat_2024-04_CZ.pdf




Co je dulezite si uvedomit ...

* Hodnota dnesnich penéz je dana pouze tim, ze
* ... je stat oznacil za oficialni platidlo, tj. podnikatelé a
instituce je musi akceptovat

... domacnosti a podnikatelé véri, ze penize, které dostavaji
za své vyrobky a sluzby budou moci opét za sluzby a
vyrobky v odpovidajici hodnoté sménit
* \Ve vSech ekonomikach jsou penize jen jednim z aktiy,
pokud lidé prestanou duvérovat stavajicim penézim
Ci se jim jich nedostava, mohou zacit jako penize
pouzivat jina aktiva

* Penize jsou nejlikvidnéjsim aktivem, proto ale take
vetsSinou musime pocitat s nejnizsi vynosnosti



Rovnovaha na trhu peneéez

IR(%)

MS

MD

Objem penézni zasoby



Nabidka penéz




Nabidka penez

* Penize: hotovost + prostredky na béznych uctech

* Analyza nabidky penéz musi tedy zahrnovat i tvorbu
depozit na béznych uctech



Meéenova baze

= Cast nabidky penéz, kterou centralni banka muze
ovlivnit ,primo“

e Sklada se z obéziva a tzv. rezerv

* Rezervy — penize, které maji obchodni banky ulozené u CEB
e Povinné minimalni rezervy
* Dobrovolné rezervy

e Jak ji centralni banka ovlivni?
e Zménami ve své bilanci prostrednictvim operaci na volném
trhu Ci zmén v uvérovani bankovniho sektoru

* CEB napft. nakoupi na trhu cenné papiry, tim zvysi velikost ménové
baze



CEB

Aktiva

Pasiva

Devizové rezervy
Pljcky bankam

Vladni obligace (napfr. T-bills)

Jind aktiva

Rezervy centralnich bank
- povinné
- dobrovolné

Obézivo

Jina pasiva



CEB

Aktiva Pasiva
Devizové rezervy (+100) Rezervy bankovniho sektoru +100
Pajcky bankam (+100) Obézivo
Jind aktiva Jind pasiva

Zacatek multiplikacniho procesu: CEB nakoupi od obchodni banky devizy,
popr. dluhopisy, nebo ji poskytne uver



Obchodni banka (1)

Aktiva Pasiva
Dluhopisy  -100 Sekovatelnd depozita  +100
Rezervy  +100
Uvéry +100




Obchodni banka (1)

Aktiva Pasiva

Dluhopisy -100
Uvéry +100

Vysledek: snizi se objem vlastnénych dluhopist, ale zvysi se uvéry firmam.
Tim to ale nekondi ...



Obchodni banka (A)

Aktiva Pasiva

Depozita: + 100
Uvéry: +90




Obchodni banka (B)

Aktiva Pasiva

Depozita: + 90
Uvéry: +81




Obchodni banka (C)

Aktiva Pasiva

Depozita: + 81
Uvéry: +72,9




Proces tvorby depozit (PMR 10%)

Banka Zmeéna Zmena Zmena
depozit uveru rezerv
A +100.00 +90.00 +10.00

Soucet




Proces tvorby depozit (PMR 10%)

Banka Zmena Zmena Zmena
depozit uveéru rezerv

A +100.00 +90.00 +10.00

B +90.00 +81.00 +9.00




Proces tvorby depozit (PMR 10%)

Banka Zmena Zmena Zmena
depozit uveru rezerv
A +100.00 +90.00 +10.00
B +90.00 +81.00 +9.00
C +81.00 +72.90 +8.10
D +72.90 +65.61 +7.29
Soucet +1000.00 +900.00 +100.00




Jednoduchy depozitni multiplikator

* Abychom zjistili celkovy objem navyseni depozit,
musime nascCitat zmény depozit v celém bankovnim
sektoru

* Technicky jde o vysledek souctu nekonecné
geometrické rady (s kvocientem rovnym sazbe
povinnych minimalnich rezerv):



Podobne funguje i tzv. penézni
multiplikator

* MB: ménova baze
* M: penézni agregat (penize v ekonomice)

Centralni banka neurcuje pfimo M.

MuzZe ovlivnit MB a nékteré casti
— ’ ’ l ¢ penézniho multiplitatoru.

1+ ¢/,

- MB

M =



Co ovlivnuje penezni multiplikator?

e Zmeny v sazbe povinnych minimalnich rezerv
* Vy$si rp znamena nizsi multiplikator (cet. par.)

* Zmény v poméru obéziva/Sekovatelnych depozit
* \/yssi pomér C/D znamena nizsi multiplikator

 Zmény v pomeru dobrovolnych rezerv
* Vy$Si pomér ER/D znamena nizsi multiplikator

* Na ¢em dale zavisi tyto faktory?
* Je penézni multiplikator stabilni?



Realna data: USA

FRED - — w1 Money Multiplier (DISCONTINUED)
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Billions of Dollars

A conatoFED?

FRED -~/ — st Louis Adjusted Monetary Base (DISCONTINUED)
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Endogenni penize?

* Jsou centralni banky skutecné schopné kontrolovat
menovou zasobu?

e Jejich redlna sila muze byt dosti omezena, protoze:

* Zvolené instrumenty nemusi efektivné ovlivnit ménovou
zasobu (problém napf. u Uvérd obchodnim bankam)

* Penézni multiplikator neni pod kontrolou CEB
* Jiny uhel pohledu: diskuse o stabilité rychlosti obéhu peneéez

—>Alternativni pohled: post-keynesovska ekonomie

—>Kaldor — penize jsou endogenni, penézni nabidka ma
tendenci se prizpusobovat poptavce



Poptavka po penézich
* Kolik penéz ekonomika potrebuje?

e Duvody k drzbé penéz
* Transakcni

* Drzeni ¢asti naseho bohatstvi v likvidni forme

* Pohodlnost
* Riziko
* Spekulace
* Hlavni otazky (z pohledu monetarni politiky):
* Na jakych faktorech poptavka po penézich zavisi?
* Output ekonomiky, urokova mira, dalsi?
e Je stabilni?



Dopady ménove politiky



Co se tedy stane, kdyz centralni banka

ZVVYSi

IR(%)

menovou zasobu?

MS

MD

Objem penézni zasoby



Co nasleduje potom?

* Transmisni mechanismus

e Zakladni verze:
* Snizeni Urokové miry (Vi)

« Nardst investi¢nich a spotfebnich vydaja (T C, 1)
2
« Roste celkova (agregatni) poptavka v ekonomice (T AD)

2
* Roste celkovy vystup (HDP) ekonomiky ( T Y)

* Pokud tedy ekonomika zazije negativni poptavkovy sok, je
zde Sance, ze ji mohu pomoci tim, ze do ekonomiky
prilejeme penize (resp. snizime urokové miry)



V Cem muze byt problem?

* Ne vSechny Soky jsou tohoto plvodu
 Existuji i nabidkové Soky (napfr. prudké zvySeni cen surovin)

* Ne vzdy jsme schopni nezavislou ménovou politiku
provozovat
* Co kdyz mame pevny kurz k jiné méne?
* A nebo pokus o ,priliti penéz” nemusi mit dostatecne
bezprostredni dopady

* Pokud mame prilis uvolnénou monetarni politiku

* Dopady na dUvéru obyvatelstva, pripadné na ceny aktiv,
hodnotu domaci mény, nebo domaci inflaci



Kolik penéz potrebujeme:
rovnice smeny

* POvodni forma: M . VT —3a P o T

(Fisher, 1911)

* M ... penézni zasoba

* V... rychlost obéhu penéz

e P... Cenova hladina

* T...Objem transakci v ekonomice

e Casté&jsi forma:

* Y ... Realny domaci produkt /\4 o VY -4 P o Y



Kvantitativni teorie penéz

* Pokud predpokladame, ze rychlost obéhu penéz je
dana predevsim technologii smény a v kratkém
obdobi se nemeéni (tj. V, = konst.)

* A pokud predpokladame, ze output ekonomiky zavisi
na realnych faktorech (tj. Y = konst.)

* Pak zmény objemu penéz v obéhu primo determinuiji
zmeny cenove hladiny

&



A co Euro?




Fiskalni politika




Fiskalni politika

» Soucast hospodarské politiky statu, ktera se snazi
ovlivnit vyvoj ekonomiky zménami vyse a struktury
verejnych vydaju a dani.

* Agregatni poptavka:
* AD=C+1+G+ (X=M)
* G...vladnivydaje na statky a sluzby

* Ale —vlada ma vlivi na dalsi komponenty, zejména Ca M
prostrednictvim dani a tzv. transferd
* C (spotfeba domacnosti) zavisi na disponibilnim ddchodu (tj. kolik
domacnostem zbyde po zaplaceni dani a po pficteni transfer()



Prijmy

Tabulka 2.2.1: Vyhled pfijmi sektoru vladnich instituci

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Predikce Predikce Vyhled Vihled

Pfijmy celkem mid. k¢ 2069 2245 2394 2367 2530 2808 3135 3244 3376 3506
zména v % 6,6 8,5 6,7 -1,2 6,9 11,0 11,7 3,5 4,1 3,8

Darové pfijmy mid.k¢f 1043 1106 1179 1137 1174 1303 1433 1518 1595 1655
zména v % 7.2 6,1 6,6 -3,5 3,2 11,0 10,0 6,0 51 3,8

Dané zvyroby a dovozu mid. K¢ 626 647 688 651 705 767 808 875 935 978
zména v % 6,7 3,4 6,3 5,3 8,2 8,8 5,3 8,3 6,8 4,6

Dan z pfidané hodnoty mid. ké 388 409 435 422 464 537 572 606 643 672
zména v % 9,5 5.4 6,6 -3,0 9,7 15,8 6,4 6,0 6,1 4,5

Spotfebni dané mid. ké 164 165 168 157 162 159 161 173 177 180
zména v % 3,6 0,8 1,7 6,4 2,6 -1,8 1,6 7,5 1,9 1,8

Béiné dané zddchodd, jménia jiné mid. ké 416 458 491 485 469 536 625 643 660 677
zména v % 8,0 10,1 7,0 -1,0 -3,5 14,3 16,6 2,9 2,7 2,6

Dan z pfijma fyzickych osob mid. ké 229 261 287 298 228 242 275 295 307 319
zména v % 10,5 13,8 10,2 36 -234 6,3 13,5 7.5 3,8 4,0

Dani z pfijm0 pravnickych osob mid. ké 176 187 192 177 229 282 338 334 340 345
zména v % 5,2 6,3 2,9 8,1 29,7 23,1 19,8 -1,2 1,9 1,4

Socialni prispévky mid. K¢ 760 834 895 909 1013 1084 1176 1275 1333 1393
zména v % 8,0 9,8 7,3 1,6 11,4 7,0 8,5 8,4 4,6 4.5

Dichody z vlastnictvi mid. ké 31 35 32 34 38 74 109 54 45 a4
zménavi%; -17,9 14,3 7.5 5,6 12,5 53,3 47,3 50,2 -17,3 -2,9

Ostatni mid. ké 236 270 288 286 305 347 417 397 403 414
zména v % 3,4 14,4 6,7 0,7 6,6 13,7 20,2 -4,9 1,5 2,8

Pfijmy zEU mid. Ké 38 60 64 65 67 78 131 100 98 102
zména v % 27,1 57,5 6,8 2,2 3,2 16,2 68,0 -23,6 -2,8 4,1

Danova kvota % HDP 35,3 358 358 358 35,8 35,2 354 36,2 36,2 36,1

Pozn.: Spotfebni dané jsou ociitény o dotace na obnovitelné zdroje energie.

Zdroj: CSU (2023b). Vypoéty a predikce MF CR.

Zdroj: MFCR — Fiskalni vyhled



Typy dani

Dan: nedobrovolna, nenavratna, neekvivalentni, neucelova
platba do rozpoctu statu

Primé dané — platcem je konkrétni osoba (danovy subjekt)
* Duchodové
e Dané z prijmu (fyzickych, pravnickych osob)
* Majetkové
* Dané z nemovitosti
e Silnicni dan
* Prevodové dané (darovaci dan, dédicka dan — pokud existuje)
Neprimé dané
 DPH
» Spotrebni dané
* Ekologické poplatky

Vetsina vyspélych zemi se snazi spoléhat na neprime dane:
* Jsou méné demotivuijici
* Aitrochumeéneé viditelné



Corporate Tax Rates Around the World

Statutory Top Corporate Tax Rates around the World, 2023
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Statutory Top Corporate Tax Rate
Source: OECD, “Table II.1. Statutory corporate income tax rate”; PwC, \?VE:: del‘:)ev:age Avg. =23.45 Wo::t: ‘ﬁ;l::;:

“Worldwide Tax Summaries — Corporate Taxes”; and some jurisdictions
were researched individually.

¢8 TAX FOUNDATION Taken from TaxFoundation (2023) @TaxFoundation



Corporate Tax Rates in the EU

Corporate Income Tax Rates in Europe

Combined Statutory Corporate Income Tax Rates in
European OECD Countries, 2021

Combined Statutory Corporate Income Tax

BE . LU . CH. sl . GR . Rates in European OECD Countries, 2021
25.0% 24.9% 21.1% 19.0% 24.0% I I I I I I I

#5 #9 #13 #21 #10
Lower Higher

Note: Combined statutory corporate income tax rates include both central and subcentral corporate income tax rates.
Source: OECD, "Tax Database: Table II.1. Statutory corporate income tax rate;" and Bloomberg Tax, "Country Guide."

@TaxFoundation

TAX FOUNDATION




Corporate Tax Rates Have Leveled Off in Recent
Years after Decades of Continuous Decline
Statutory Weighted and Unweighted Corporate Income Tax Rates, 1980-2023

50%
Worldwide Weighted Average
40%
30%
Worldwide Average

S —
20%
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0%

1988 1985 1998 1995 2000 2005 2010 2015 2020

Note: The number of countries included in calculated averages varies by year due to missing corporate tax rates for years prior to 2023; that is, the
1980 average includes statutory corporate income tax rates of 75 jurisdictions representing roughly 60 percent of 1980 world GDP, compared to
181 jurisdictions representing above 95 percent of world GDP in 2023.

Sources: Statutory corporate income tax rates were compiled from various sources. GDP calculations are from the U.S. Department of Agriculture,
“International Macroeconomics Data Set."

@9 TAX FOUNDATION @TaxFoundation

Taken from TaxFoundation (2022)




Corporate Tax Rates between 20% and 25% Have
Become the Most Common

Distribution of Worldwide Statutory Corporate Income Tax Rates by Decade,
1980-2023

1980

1990

2000

2010

2023

8% 5% 18% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50% 55% 60% 65% 70%

Statutory Corporate Income Tax Rates

Note: The number of countries included varies by decade due to missing corporate tax rates for years prior to 2023; that is, the 1980 data includes
statutory corporate income tax rates of 80 jurisdictions, compared to 225 jurisdictions in 2023.
Source: Statutory corporate income tax rates were compiled from various sources.

A TAX FOUNDATION @TaxFoundation
Taken from TaxFoundation (2022)



Top Personal Income Tax Rates in Europe
Top Statutory Personal Income Tax Rates in European OECD Countries, 2022

-

cH

44.8%
#17

Top Statutory Personal Income Tax Rates

Note: Combined central and sub-central top personal income tax rates and surtaxes are shown.

Social security contributions are not captured. N
Source: European Commission, "Taxes in Europe Database v3," and PwC, "Worldwide Tax Lower Higher
Summaries - Personal Income Tax (PIT) rates."

TAX FOUNDATION @TaxFoundation
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/danéeni prijmu: problémy se srovnavanim

Table 3.4. Income tax, 2018
As % of gross wage earnings. by household type and wage level

Single Single Single Single Married Married Married Married
no ch no ch no ch 2ch 2ch 2ch 2ch no ch
67 (% AW) 100 (% AW) 167 (% AW) 67 (% AW) 100-0 (% AW) 100-33 (% AW)2  100-67 (% AW)2  100-33 (% AW)2
Australia 196 246 304 19.6 246 20.3 226 20.3
Austria 9.3 14.8 2186 6.2 12.6 10.0 12.0 10.6
Belgium 18.2 259 339 12.8 14.4 18.0 213 19.9
Canada 119 15.7 216 37 11.0 12.8 14.2 12.8
Chile 0.0 0.0 13 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
[ Czech Republic 10.4 13.6 16.2 -7.8 5.1 1.2 5.0 10.4 |

Denmark 335 35.8 M5 31.9 31.8 337 349 33.7
Estonia 86 134 19.7 5.1 8.4 8.4 101 1041
Finland 126 202 278 126 20.2 15.2 171 15.2
France 13.0 16.8 229 9.5 9.5 9.7 131 13.5
Germany 1441 191 276 -24 1.3 6.9 1141 141
Greece 5.1 101 17.2 4.4 10.6 8.0 8.7 8.3
Hungary 15.0 15.0 15.0 0.0 49 74 8.9 15.0
Iceland 249 284 336 24.9 21.3 24.8 27.0 24.8
Ireland 119 214 A 6.7 115 134 16.8 131
Israel 5.4 10.0 17.8 -2.3 10.0 75 6.0 7.5
Italy 128 219 298 5.3 15.2 12.0 15.4 15.4
Japan 6.2 79 12.9 6.2 6.5 6.3 7.2 6.3
Korea 3.0 6.4 17 0.5 4.2 3.6 39 49
Latvia 12.8 174 17.8 0.8 9.3 74 10.7 13.5
Lithuania 85 1341 15.0 8.5 134 9.9 11.3 99
Luxembourg 8.4 17.2 25.9 1.3 5.9 71 11.3 7.1
Mexico 3.2 89 134 3.2 8.9 5.0 6.6 5.0
Netherlands 6.8 175 28.2 47 171 131 12.3 13.7
New Zealand 138 184 240 151 18.4 17.0 171 17.0
Norway 15.8 19.3 25.8 12.8 19.3 16.1 17.9 16.1
Poland 6.7 74 8.0 -1.0 2.2 35 4.6 6.6
Portugal 104 156 22.2 0.7 47 5.4 9.2 10.3
Slovak Republic 75 10.5 129 141 0.2 47 6.7 7.9
Slovenia 8.2 12.0 16.0 2.0 37 42 6.7 9.0

Source: OECD — Taxing Wages 2019
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Ekonomické dopady dani:

distorze, zmeny chovani
P A

D
EE S e S RN,
=] SR Vybrana-dan---_s-—------ :
Pp f————————————— ———
P ST i
Qr Q Q



Klasifikace vydaju
Nekolik uhlu pohledu

e Kdo ve finale rozhoduje?
* Vydaje na statky a sluzby (G)
* Transfery —vlada je ,da“ domacnostem, ty rozhoduji o tom,
zda a jak je utrati
e Jak velky prostor vlada ma pro jejich nastaveni?
* Mandatorni vydaje
e Ostatni

e Dalsi aspekt
* Dluhova sluzba

e Primarni deficit: soucasny deficit ocistény o platby nakladu
minulych dluhU



Dopady zmen fiskalni politiky
 ZvySeni vydaju/snizeni dani:
* Posun agregatni poptavky doprava
* Moznost stimulovat ekonomiku a snizit nezaméstnanost
e Ale: Casto to znamena zadluzeni ekonomiky

» Zvyseni dani/snizeni vydaju:
* Posun agregatni poptavky doleva
» Sance redukovat deficity rozpo&tu
* Ale: muZzeme zpomalit ekonomicky rust



Fiskalni zasah béehem recese

Cenova
hladina
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N

=53




Multiplikacni efekty

* Tradicni pohled:
e ZvySeni G (snizeni T) o 1 K¢ by mélo vést k nartstu HDP o
vice nez 1 K¢
* Problém:
* Existence zpozdeéni
* Vytlacovani soukromych vydaju verejnymi (crowding-out
effect)

e Otevrenost ekonomik
e Rozmélnéni fiskalniho impulsu (Unik smérem k dovazenému
zbozi)
* Plovouci ménovy kurz: realné zhodnoceni mény



Dluhy a deficity

* Obecna rovina:
e Deficit: rozdil mezi prijmy a vydaji rozpoctu v daném obdobi
* Verejny dluh: naakumulované predchozi deficity

* Deficity
« Cast vydajd automaticky reaguje na cyklus
* Recese: nizsi vybér dani, vyssi vydaje na nezameéestnanost

* Proto necekany pad do hluboké recese vede k nartstu deficitu (a nemusi
to byt vina vlady)

* Casto se v této souvislosti mluvi o tzv. automatickych stabilizatorech
* Proto je pri vvhodnocovani nastaveni fiskalni politiky nutno vzit v

uvahu ekonomicky cyklus
* Jak je na tom CR:
e Zatim vcelku nizky (a zvladnutelny) dluh
* Ale vyrazné zvySeny deficit rozpoctu



Nastaveni fiskalni politiky

Tabulka 2.1: Nastaveni fiskalni politiky
v % HDP, fiskdlini usili v procentnich bodech

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Saldo sektoru vladnich instituci ! 1,5 0,9 0,3 5,8 5,1 -3,2 -3,6 -2,2 -1,7 -1,5
Cyklicka slozka podle metody OECD 0,7 1,0 1,3 -1,0 -0,2 0,4 -0,2 -0,4 -0,1 0,1
Jednorazové a prechodné operace 0,0 -0,1 0,0 -2,3 -1,6 -0,9 -0,8 0,1 0,1 0,0
Strukturalni saldo podle metody OECD 0,8 0,0 -1,0 -2,5 -3,3 -2,7 -2,5 -2,0 -1,7 -1,7
Fiskalni dsili podle metody OECD i 0,0 -0,8 -1,0 -1,5 -0,8 0,6 0,2 0,6 0,2 0,1
Cyklicka slozka salda podle metody ECB 0,7 1,4 2,0 -0,5 0,2 -0,3 -0,8 -0,4 0,1 0,6
Strukturalni saldo podle metody ECB 0,8 -0,4 -1,7 -3,0 -3,7 -2,0 -2,0 -1,9 -1,9 -2,1
Fiskalni dsili podle metody ECB 0,0 -1,2 -1,3 -1,3 -0,7 1,7 0,0 0,1 0,0 -0,2

Pozn.: Rozdilny vyvoj cyklické slozky salda (a tedy i strukturdIniho salda) podle metod Organizace pro hospoddfskou spoluprdci a rozvoj a Evropské
centrdlni banky je zpiisoben tim, Ze metoda Organizace pro hospoddiskou spoluprdci a rozvoj pracuje s cyklem definovanym pomoci mezery vystupu,
(mzdy a jiné prijmy z pracovni ¢innosti v soukromém sektoru, Cisty provozni pfebytek, spotfeba domdcnosti a nezameéstnanost). Ty maji odlisny
cyklicky vyvoj neZz HDP.

Zdroj: CSU (2023a, 2023b). Predikce a vypocty MF CR.

Zdroj: MFCR — Fiskalni vyhled
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Dynamika dluhu

* Na cem zalezi: relace mezi verejnym dluhem a HDP

* Kdy dochazi k rustu tohoto podilu?
e Existence primarniho deficitu
* Pomalejsi rust, ktery nekompenzuje uroky

* A kdy dochazi k poklesu?
* Nizky Ci nulovy primarni deficit
* Ekonomika roste dostatecné rychle (rychleji nez uroky)



/droje dat, pouzita literatura

* Krugman, Wells, Grady: Essentials of Economics,
chapter 3

* A nekteré detaily z kapitol4a 5
* Mankiw: Principles of Economics, chapter 1

* Krugman, Wells, Grady: Essentials of Economics,
kapitola 13

e Cahlik et. al.: Makroekonomie (prvni cast)

* Holman: Makroekonomie (prvni dvé kapitoly)
« CNB: Mé&nova statistika, duben 2024



	Slide 1: Základy ekonomie a práva Ekonomie – čtvrtý týden, 19. dubna  -- Peníze: definice, funkce, měnová politika -- Daně, výdaje a fiskální politika
	Slide 2: Časový rozvrh ekonomické části
	Slide 3: Plán ekonomické části
	Slide 4: Druhý online kvíz: 21 pokusů
	Slide 5: Třetí online kvíz
	Slide 6: Doporučená literatura pro tento a příští týden
	Slide 7: Malý úkol na tento týden
	Slide 8: Peníze
	Slide 9: Vlastnosti, které by peníze měly mít...
	Slide 10: Typy peněz
	Slide 11: Peníze dnes
	Slide 12: Terminologie ČNB
	Slide 13
	Slide 14: Co je důležité si uvědomit ...
	Slide 15: Rovnováha na trhu peněz
	Slide 16: Nabídka peněz
	Slide 17: Nabídka peněz
	Slide 18: Měnová báze
	Slide 19: CEB
	Slide 20: CEB
	Slide 21: Obchodní banka (I)
	Slide 22: Obchodní banka (I)
	Slide 23: Obchodní banka (A)
	Slide 24: Obchodní banka (B)
	Slide 25: Obchodní banka (C)
	Slide 26: Proces tvorby depozit (PMR 10%)
	Slide 27: Proces tvorby depozit (PMR 10%)
	Slide 28: Proces tvorby depozit (PMR 10%)
	Slide 29: Jednoduchý depozitní multiplikátor
	Slide 30: Podobně funguje i tzv. peněžní multiplikátor
	Slide 31: Co ovlivňuje peněžní multiplikátor?
	Slide 32: Reálná data: USA
	Slide 33: A co na to FED?
	Slide 34: Endogenní peníze?
	Slide 35: Poptávka po penězích
	Slide 36: Dopady měnové politiky
	Slide 37: Co se tedy stane, když centrální banka zvýší měnovou zásobu?
	Slide 38: Co následuje potom?
	Slide 39: V čem může být problém?
	Slide 40: Kolik peněz potřebujeme:  rovnice směny
	Slide 41: Kvantitativní teorie peněz
	Slide 42: A co Euro?
	Slide 43: Fiskální politika
	Slide 44: Fiskální politika
	Slide 45: Příjmy 
	Slide 46: Typy daní
	Slide 47
	Slide 48: Corporate Tax Rates in the EU
	Slide 49
	Slide 50
	Slide 51
	Slide 52: Zdanění příjmů: problémy se srovnáváním
	Slide 53: DPH
	Slide 54: Ekonomické dopady daní:  distorze, změny chování
	Slide 55: Klasifikace výdajů Několik úhlů pohledu
	Slide 56: Dopady změn fiskální politiky
	Slide 57: Fiskální zásah během recese
	Slide 58: Multiplikační efekty
	Slide 59: Dluhy a deficity
	Slide 60: Nastavení fiskální politiky
	Slide 61: ČR: hrubý veřejný dluh k HDP (%)
	Slide 62: Veřejné dluhy v EU: 2023
	Slide 63
	Slide 64
	Slide 65: Dynamika dluhu
	Slide 66: Zdroje dat, použitá literatura

