/aklady ekonomie a prava

Ekonomie — Sesty tyden, 10. kvétna

-- Mezinarodni obchod
-- Ménové kurzy
-- Ekonomicky rust

.EI-

Moodle: jingji24



Plan ekonomické casti

1. Uvod do ekonomie: co je ekonomie, Cim se zabyva. Mikroekonomie a
makroekonomie. Vysvetleni zakladnich ekonomickych indikatoru (HDP,
mira nezameéstnanosti, atd.).

2. Mikroekonomie: uvod do modeld chovani spotirebitele a firem. Typy
konkurencniho Erostfedi. Poptavka a nabidka, trhy a jejich stabilita.

Trzni selhani. Ukazky pouziti diagramu s nabidkou a poptavkou.

3. Penize. Co jsou penize, co determinuje nabidku penéz v ekonomice a
poptavky po penézich. Financni trhy. Urokové miry. Moderni formy
penéz — kryptomény.

4. Fiskalni politika: typy dani, statni rozpocty a verejne dluhy.
Makroekonomie: modely ekonomickych fluktuaci a cyklt, agregatni
poptavka a nabidka.

5. Mezinarodni obchod: platebni bilance, model komparativnich vyhod,
ravitacni model obchodu. Ménove kurzy: zakladni terminologie a
oncepty determinace ménovych kurzu




/ v 7/

Casovy rozvrh ekonomické ¢asti

1 1. 3. H206
2 15. 3. H206
3 5.4. H206
4 19. 4. H206
5 26. 4. H206
6 10. 5. H206



Terminy pro zaverecny test?
* Prvni dva terminy v kvétnu

e 20. kvétna (pondéli): cas
e 24. kvétna (patek): ve stejném terminu jako prednaska

* Dalsi termin v ¢ervnu (bude upresnén)
* Dalsi otazka: jazykové specializace

* Google sheet:
https://docs.google.com/spreadsheets/d/1bb88yCuReT
WANQVHyykHazBVUQJgiXjybOxfmPSpi74/edit?usp=sha
ring [zl !:
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Paty online kviz

* Bude zpristupnén o vikendu

* Deadline: 16. kvétna o pulnoci



Doporucena
tyden

iteratura pro tento

* Helpman — kapitoly 1 a 2.1
* Essentials — Casti kapitoly 13



Mezinarodni obchod



Realita modernich obchodni vztahu....

How can a component of a tail lamp produced in the Czech Republic end up e.g. in China?
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Slovak company
(owned by a

/ - \
Direct supply (e.g. spare parts)

Chinese

v

market

Czech
Producer

\ French e
/' company

German

producer of car

parts \ French-owned car

producer in Eastern /

Europe /
Note: simplified example — partially inspired by real flows -



Struktura ceského vyvozu zbozi,
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Obchod: zajimaveé stabilni rysy (1)

Japan's 2006 exports (GRC = 1)
5
Japan's 2006 imports (GRC = 1)
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Figure 3.1 Trade is Proportional to Size; (a) Japan’s Exports to EU, 2006; (b) Japan’s Imports from EU,
2006. GRC: Greece

Source: Head & Mayer (2015)



Obchod: zajimaveé stabilni rysy (2)
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Figure 3.2 Trade is Inversely Proportional to Distance; (a) France’s Exports (2006); (b) France’s Imports
(2006)

Source: Head & Mayer (2015)



Gravitacni vztah
a teritorialni struktura obchodu

* Analogie s Newtonovym vztahem pro gravitaci

* Gravitacni sila roste s hmotnosti téles a klesa s jejich vzajemnou
vzdalenosti

* Objem vzajemného obchodu

* Roste s velikosti a vyspélosti ekonomik a klesa s jejich
vzdalenosti
 Jak chapat vzdalenost?
* Geograficka vzdalenost
e Kulturni, jazykova, historicka spriznénost
 Dalsi vlivy:
e Zmény obchodni politiky
* Zmeény kurzu



Share of China in Czech Merchandise
Exports (%), 2002-2023

Traditional Cross-Border Statistics
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Vyvoj podilu hlavnich asijskych
trhu v Ceskoslovenskych a
ceskych exportech

1975* 1980 1985 1990 1995 2000** 2005** 2010** 2012**
Cina 0.83 0.64 1.84 - 0.50 0.23 0.38 0.92 1.07
Indie 0.72 0.49 0.65 1.75 045 0.27 0.34 0.60 0.42
Japonsko  0.25 0.41 0.41 0.87 0.50 0.40 0.42 0.40 0.46

Vietnam 0.24 0.30 0.30 0.13 0.07 0.04 0.02 0.05 0.06

Mongolsk
0

KLDR 0.14 0.05 0.17 0.18 0.02 0.01 0.00 0.00 0.00

0.16 0.19 0.14 0.13 0.08 0.02 0.01 0.01 0.01

Korea 0.00 0.00 0.00 0.09 0.21 0.19 0.12 0.20 0.35

Zdroje: Statistické ro¢enky CSSR (1988)*, CR (1996), STAZO**
Data byla prevzata tak, jak byla publikovana (tj. bez dalsiho zohlednéni zmén stat.
metodiky)



Co vyvodit z gravitacniho modelu?

* Nase soucasna struktura zahranicniho obchodu se zda byt
prirozenou

* Dramaticka reorientace obchodu v 90. letech tak byla spise
navratem k normalu a kompenzaci predchozich pokriveni

* Soucasna teritorialni struktura exportu bude patrné prevladat i
nadale, ke zméné bude dochazet jen v dlouhém obdobi



Obchod a specializace:
Klasicka teorie komparativnich vyhod

If a foreign country can supply us with a commodity
cheaper than we ourselves can make it, better buy it of
them with some part of the produce of our own industry

employed in a way in which we have some advantage.
Adam Smith, 1776



Komparativni vyhody

e Zakladni princip: delba prace

* Existuji-li mezi zemémi rozdily v relativnich nakladech
(resp. opportunity costs) vyroby zbozi, povede specializace
a prerozdeéleni struktury vyroby k vyssi celkove efektivite —
se stejnym mnoZstvim vstupu je mozno vyrobit vice

* Mozné duvody rozdilnych opportunity costs - rozdilné
technologie, rozdilna vybavenost vyrobnimi faktory, rostouci
vynosy z rozsahu, atd.

e Zakladnim rysem obchodu je v tomto pripad dDélba prace
(specializace) = rozkvet nekterych odvétvi a upadek
jinych, celkovy efekt pozitivni

 Jedna se o princip velmi jednoduchy, ale prekvapive casto
nepochopeny a desinterpretovany



Tradicni priklad: Ricardo

Jednotky prace na

Jednotky prace na

100 yardu sukna 100 litri vina
Anglie 100 120
Portugalsko 90 30

e Jak zjistit relativni naklady obétované pri

ezitosti?

* Maly experiment: co kdyZ obétuji 100 litru vina a pfesunu uvolnénou
praci do vyroby sukna?

* Anglie nema zadnou absolutni vyhodu, ale stale dava smysl, aby
se specializovala na sukno (a Portugalsko na vino); spotrebitelé v

obou zemich si tak budou moci dovolit vice
* Portugalsko ma komparativni vyhodu v produkci vina
* Anglie ma komparativni vyvhodu v produkci sukna




Tradované omyly o komparativni vyhodé

* Obchod je vyhodny pouze tehdy, pokud je nase
zeme tak silna, aby mohla celit zahranicni
konkurenci.

e Zahranicni konkurence je nefér a skodi jinym
zemim, pokud je zalozena na nizkych mzdach.

* Obchod ,vykofistuje” ekonomiku a zhorsuje jeji
stav, pokud jsou jeji zaméstnanci hure placeni nez
zamestnanci v zahranici

* V podstate nic z toho neni pravda....






Currency Distribution of Global FOREX

Market Turnover in April 2010-2022
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2010
84.9
39.0
19.0
12.9
0.9
7.6
5.3
6.3
2.4
1.4
2.2
1.5
1.3
1.6
0.9

2013
87.0
33.4
23.0
11.8
2.2
8.6
4.6
5.2
1.4
1.4
1.8
1.2
1.4
2.0
1.0

2016
87.6
314
21.6
12.8
4.0
6.9
51
4.8
1.7
1.8
2.2
1.7
1.7
2.1
1.1

Note: the statistics are based on country-pairs, so they add to 200

2019
88.3
32.3
16.8
12.8
4.3
6.8
5.0
4.9
3.5
1.8
2.0
2.0
1.8
2.1
1.7

Source of data: BIS
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Co jsou meénove kurzy?

* Ménovy kurz = cena penéz/mény (vyjadrena v jednotach
jiné meny)
* Dva zpusoby vyjadreni:
e Kolik korun dame za jeden dolar Ci jedno euro
e Kolik dolaru ¢i euro si koupime za 1 K¢ (nebo za 100 Kc)

P,
« Realny kurz q==E- F

* Index vyvoje kurzu ocistény o relativni vyvoj cenové hladiny

* V kratkém obdobi nam ukazuje, s jakym realnym
zhodnocenim/znehodnocenim mény se musi domaci vyrobci
vyporadat napr. zvysovani produktivity. Realné zhodnocovani
pritom zhorsuje cenovou konkurenceschopnost

e Redlny efektivni kurz — vazeny prumer, ktery udava prumeérnou
apreciaci vuci hlavnim obchodnim partnerum



ného efektivniho kurzu

niho a rea

Index nomina
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Indices of Nominal Effect

Exchange Rates by CNB (Base 2020)
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Vyvoj ceskeé koruny

1.1. 1991 — v souvislosti se zacatkem reforem hluboka pocatecni devalvace,
fixni kurz navazany kos mén, vnitfni sménitelnost

8.2. 1993 — samostatna Ceska koruna (kratka faze ménové unie, kolkovani,
samostatna ména)

Postupné rozsSirovani smeénitelnosti, od rijna 1995 i vnejsi smenitelnost

1997 (kvéten) — CR méla hluboky deficit ZO, Gtok na éeskou ménu, opusténi
fixniho kurzu, prechod na floating, kratkodoba depreciace

Priprava na vstup do EU a vstup do EU (2004) — dalsi liberalizace
preshrani¢nich tokd kapitalu

2008 — v prvni pulce roku prudka apreciace, v druhé pak prudky pokles
hodnoty koruny (financni krize)

2013 — 2017 — intervence CNB, snaha podpof¥it ekonomiku drzenim koruny
nejméné na urovni 27 KE/EUR

Soucasnost: stale floating, datum vstupu do Eurozony nebylo stanoveno
(povinnost vstoupit tam vsSak existuje)

Celkové trendy:
* Rozsirovani smeénitelnosti a odbouravani omezeni v oblasti mezinarodnich transakci

* Prechod od pevného kurzu k floatingu, v budoucnu nas ale zrejme Ceka navrat k
pevnému kurzu k Euru a pak i prechod na Euro

* Dlouhodobé realné zhodnocovani koruny



Parita kupni si

* Absolutni verze PKS
e Zalozena na zakonu jedné ceny
* Ména by méla mit stejnou kupni silu v zahranicni i doma

Y

Pcz

Pcz = Pger * Sczk/EUR = SCZK/EUR =

PGER

* Pokud tomu tak neni, mélo by dojit k nerovnovaze
zahrani¢niho obchodu, ktera nasledné povede k tlaku na
navrat kurzu zpét k rovhovaze

S>Sppp > X>M = Sl
S <Sopp = M>X Sy ST



Popularita: jednoduchost konceptu

* Economist: the Big Mac index
e https://www.economist.com/big-mac-index

e Vynalezen“ v roce 1986

How it works

Purchasing-power parity implies that
exchange rates are determined by the value
of goods that currencies can buy

li 'lél

Differences in local prices - in our case, for
Big Macs - can suggest what the exchange
rate should be

Big Mac exchange rate

$5 g 1:4 glﬂyuan

-

- at

-

Raw index /

Using burgernomics, we can estimate how
much one currency is under- or over-valued
relative to another

Big Mac exchange rate

g 1:4

38%
under-
valued

Actual exchange rate

. $1 = 6.4 yuan .


https://www.economist.com/big-mac-index

The Czech koruna is 19% undervalued against the US dollar
January 2024

® 40%
°® 20
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A Big Mac costs 105 koruna in Czech Rep. and US$5.69 in the United States. The
implied exchange rate is 18.45. The difference between this and the actual
exchange rate, 22.77, suggests the Czech koruna is 19% undervalued

Source: https://www.economist.com/big—maﬁ{index



Big Mac Index (Raw) for CZK,
2000-2024

2000-2024
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Source: https://www.economist.com/big-mac-index



PRICE LEVEL INDEX

(World = 100) — the whole GDP

ICP 2017
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Money, Prices, and the Nominal Exchange Rate During the

German Hyperinflation

Indexes
(Jan. 1921 5 100)
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Money suppl
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Uzitecnost parity?

* Neprilis velka
e Zvlasteé v jednoduché verzi prosté nefunguje
e Chudsi zemeé maji typicky podhodnoceny kurz, bohatsi
naopak
* Co funguje lépe: parita upravena o rozdily v
produktivite
* \lyjimka:
* Hyperinflace
* (Mozna) dlouhé obdobi

e Zcela uprimné: predikovani kurzt nam prilis nejde
* Meese & Rogoff (1983)
° llSEElEE%EEtHI::EElEI



/droje dat, pouzita literatura

* MFCR
* Makropredikce 1/2024
 Fiskalni vyhled (listopad 2023)

* Essentials: chapter 15
* Helpman — kapitoly 1 a 2.1
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